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Encuesta CEP: Pensiones sube 10 puntos y se ubica como la

gran preocupacion de los chilenos
| &%

Autor: Angélica Bacza

Marcha contra sistema de
pensiones convocé a mas de
150 mil personas en
Santiago

Cientos de ancianos y nifios acudieron junto a sus
familias a la manifestacion pacifica pese al
intenso frio.

Chile pensions protest draws tens of
thousands
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Chileans Protest Against Private Pensions

Critics says system hasn’t delivered on its promises, demand overhaul

By n Dube
Aug 21,2016 134 pm.ET

Thousands of Chileans took to the streets nationwide on Sunday to demand a dismantling
of a private pension system criticized for providing retirees withlow payouts.



TRES NUDOS CENTRALES

@ ;Qué grupos experimentan los rezagos mas grandes en sus
pensiones?

@ ;De dénde provienen los recursos para beneficios solidarios?

@ ;Quién administra las nuevas cotizaciones?
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LOS REZAGOS EN PENSIONES

@ Proyecto 2017: Enfasis en clase media y cambios en estandar de
vida (tasa de reemplazo).

@ Proyecto 2018: Enfasis en pensiones més bajas y pobreza (monto
absoluto de la pensién).

Andrea Repetto (UAI) LA REFORMA DE PENSIONES Abril, 2019 4/15



120%

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Tasa de Reemplazo Mediana - Pensionados 2007-2014

52%

33%)
29%

12%

Hombre Mujer

(% del ultimo salario)

110%

55%

41%
35%
26% 26%27%
14% 18% I
10%|
Q2 Q3 Q4 Qs

Ql

Autofinanciada M Con Pilar Solidario



Tasa de Reemplazo Mediana - Pensionados 2007-2014

(% del ultimo salario)

120%
110%
100%
80%
60% o,
6 2% 55%
41%
40% 33% 35%
9
29% 26% 269%27%
18%
20% 12% 14% N
N 10%
0%
Hombre Mujer Q1 Q2 Q3 Q4 Q5

Autofinanciada M Con Pilar Solidario



350000

300000

250000

200000

150000

100000

50000

Pensiones y Subsidios en Proyectos 2017 y 2018

(Mujer jubilada hoy de 70 afios)

Quintil 1-2
(TdR 43%-96%)

Proyecto Proyecto Proyecto Proyecto

2017

2018

M Pension Autofinanciada

Quintil 2-3
(TdR 21%-43%)

2017 2018
M APS hoy

Quintil 4

(TdR 25%)

Proyecto
2017

| Aporte adicional

Proyecto
2018



LOS REZAGOS EN PENSIONES

o A ello se agrega:

e Proyecto 2017: Bono mujer por jubilarse después de la edad legal.

e Proyecto 2018: Bono por retrasar jubilacién y cotizar més afios.

@ Sin considerar efecto de menor acceso al Pilar Solidario:

e Mujeres en Q4 dependerédn de cotizar més de 16 afios para estar
indiferente a P2017 (13 afios mads en el ejemplo).

o En P2018: Beneficios dependen de que las personas respondan a
los incentivos.
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LOS RECURSOS PARA SOLIDARIDAD

@ Costo anual en régimen:
e P2017: 2.600 millones de USD.
e P2018: 3.500 millones de USD.

@ Fuentes:

e P2017: 1.5 puntos de las cotizaciones (1.100 millones de USD) y
recursos fiscales.
e P2018: Recursos fiscales.
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LOS RECURSOS PARA SOLIDARIDAD

e ;Hay o no holguras? ;De dénde vienen?

@ Las presiones fiscales partieron el 2008/2009, y una vez que
comienzan son dificiles de detener.

@ El crecimiento no genera las holguras, y tampoco asegura los
recursos necesarios.
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(:QUIEN ADMINISTRA LAS NUEVAS COTIZACIONES?

@ En Proyecto 2017: una nueva institucién (CAC, simil del TSP).

@ En Proyecto 2018: las AFP y nuevos actores en competencia.

e Supuestos sobre optimistas: evidencia amplia y robusta que las
personas no toman decisiones activas.

e Menos del 1% de los trabajadores suecos escoge fondo entre mds de
900. Decisiones perduran por 16 afios. (Cronkist et al., AER 2018).
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Martes, 06 de noviembre de 2018 | 21:25

Peter Diamond y
propuesta de pensiones:
“es un mal diseno y
elevara costos”

El Premio Nobel de Economia dice que el intento
egara confusion y costos.
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COMENTARIOS FINALES: POR RESOLVER

@ Decisiones normativas/politicas: pensiones de clase media en
transicion.

e Caro llegar a ella con Pilar Solidario; también con incentivos.

@ Dudas razonables sobre capacidad para financiar con
responsabilidad.

o Alo que se sumard presiones adicionales futuras.

@ Supuestos ochenteros (y errados): manejo del 4% y respuesta a
incentivos (clase media).

e En ahorro para la jubilacién, las politicas que descansan en que las
personas tomen decisiones y acttien, tienen escasa efectividad.

@ A ello se suma la baja adhesién de la ciudadania al sistema.
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