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Tendencia, ciclo y brecha de actividad
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¿Shocks de oferta o demanda agregada?
Crecimiento PIB efectivo, tendencia y potencial BCCh
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¿Está cerrada la brecha de actividad?
Brecha PIB vs PIB tendencia y PIB potencial BCCh
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Agenda

1. Brecha de actividad e inmigración extranjera

2. ¿Dónde están las holguras laborales?

3. ¿Mercado laboral flexible o rígido?

4. Brecha persistente y productividad

5. Inflación vs. crecimiento: balance de riesgos
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Brecha de actividad e inmigración
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¿Dónde están las holguras laborales?
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El misterio del desempleo perdido
Desempleo en Chile vs Brecha de actividad BC y MH18
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Menor participación empleo asalariado

59

60

61

62

63

64

65

66

67

1990 1995 2000 2005 2010 2015

Asalariados en Chile (% fuerza de trabajo)



13

Aumenta la informalidad laboral
Cuenta propia en Chile (% fuerza de trabajo)
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¿Mercado laboral rígido o flexible?
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Flexibilidad laboral y política monetaria
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Alta flexibilidad empleos y salarios

Fuente: BCCh (2018)
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Confusión entre plazos fijos e indefinidos

Fuente: BCCh (2018)
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Debilidad laboral y productividad
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Histéresis y ciclo económico
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Mercados laborales de baja presión
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Consecuencias permanentes desempleo
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Balance riesgos: inflación vs crecimiento
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Curva de Phillips en Chile: 2000-2018

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2.0

2.4

2.8

-6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4

Brecha PIB-MH18 corr.

R
em

u
n

er
ac

io
n

es
 n

o
m

in
al

es
 (

%
 t

/t
, 

sa
ar

)



24

Mensaje



Perspectivas del mercado laboral

Mercado laboral y política monetaria

Luis Óscar Herrera
Diciembre 2018


