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.Donde estabamos hace un aino?
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Chile: Escenarios para el PIB per capita segln trayectoria de crecimiento del
PIB (US$, PPP 2011)
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—PIB:15% ——PIB:3,0% =—PIB:4,5%

*Supone una tasa de crecimiento de la poblacién de 1,1% en promedio entre 2018 y 2030.
Fuente: FMI, Ministerio de Hacienda.
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¢.Donde estamos ahora?




FMI: Proyeccion de crecimiento del PIB 2018 (%)

25 54

Economias avanzadas Economias emergentes

m Abril mOctubre

Fuente: FMI (World Economic Outlook, abril y octubre 2018).

Las condiciones financieras internacionales se volveran mas
restrictivas, afectando principalmente a economias emergentes

EE.UU: Tasa de interés efectiva de la Reserva Federal y proyecciones (%)

—Tasa Fed funds  e===Futuros 19-nov-18 A Mediana FED

Fuente: Bloomberg, Reserva Federal de EE.UU.
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La actividad economica en EE.UU. experimenta
el segundo periodo de expansion mas largo de su historia

Duracion de periodos de expansion econémica en EE.UU., los 10 mayores
(meses)
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Fuente: St. Louis Fed, Ministerio de Hacienda.
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Crecimiento del PIB (var. %, a/a)
® Mundo = Chile

6,1
58
54 5,3
43
41
35 3,5 36
3,5 23
2,3

1,8
I 13

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2018 (p) 2019 (p)

Fuente: FMI, Banco Central de Chile, Ministerio de Hacienda.




22-11-2018

A pesar de las turbulencias externas, Chile registro una de las mayores
revisiones al alza en el crecimiento del PIB en América Latina

LATAM: Cambio en la proyeccién de crecimiento del PIB 2018 (pp)
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Fuente: FMI (World Economic Outlook, abril y octubre 2018).




Crecimiento del PIB promedio (var. % a/a)

4,2
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Fuente: Banco Central de Chile.

En la segunda mitad del aio la actividad muestra un
ritmo de actividad mas moderado

Crecimiento del PIB trimestral Crecimiento del PIB no minero trimestral
(var % a/a) (var %, a/a)
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Fuente: Encuesta de Expectativas Econémicas de noviembre, Banco Central de Chile.
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Las expectativas para este aino se ubican en 4%, por encima
de lo que se anticipaba a fines de 2017

EEE: Proyeccion de crecimiento del PIB para Chile en 2018 (%)

EEE diciembre 17 EEE marzo 18 EEE junio 18 EEE noviembre 18

Fuente: Banco Central de Chile.

El sector minero fue el Gnico que tuvo crecimiento
negativo durante el 3er trimestre del ano

Crecimiento del PIB por sectores (3T18, var. % a/a)

1

Mineria

Construccion
SS. Personales
SS. Financieros
SS. de vivienda

Comercio

SS. Empresariales
Transporte
Comunicacion
EGA y desechos
Adm. Publica
Manufacturas

Agropecuario-silvicola
Restaurantes y hoteles

Fuente: Banco Central de Chile.
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Sectores importantes han repuntado respecto de 2017

Crecimiento del PIB por actividad econémica promedio (var. % a/a)

-2,7

Agropec.-silvicola

Fuente: Banco Central de Chile.
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-3,3
Comercio Manufacturas Construccion

La demanda interna se mantuvo fuerte el tercer trimestre,
liderada por la inversion

PIB por componentes del gasto, 3er trimestre

Formacion Bruta de
Capital Fijo

Fuente: Banco Central de Chile.

(var. % real, a/a)

Consumo Hogares Consumo Gobierno  Exportacion de Bienes y
Servicios
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Las importaciones se han acelerado, con una
contribucion significativa de los bienes de capital

Importaciones de Bienes (trimestre moévil; var. a/a del valor en US$)

—Importaciones de Bienes (CIF) —Bienes de capital
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Las proyecciones de inversion para Chile destacan
dentro de Latinoamérica

Formacion Bruta de Capital Fijo, proyeccion 2018
(var. % a/a real)

-17,5

Venezuela Argentina Colombia México Alianza del Brasil
Pacifico ex
Chile

Fuente: Consensus Forecast (octubre 2018).

El repunte de lainversion en Chile esta por encima de
sus pares de la Alianza del Pacifico

Crecimiento de la Formacioén Bruta de Capital Fijo, Alianza del Pacifico y Chile
(var. % a/a, real)

2015 2016 2018(p)

m Alianza del Pacifico ex Chile  mChile

Fuente: Consensus Forecast.
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El crecimiento de lainversién extranjera directa de Chile
también supera ampliamente al resto de LATAM
Crecimiento de la Inversién Extranjera Directa 2018

(proyeccién JP Morgan, nov 2018)
56,3%
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Fuente: JP Morgan (noviembre 2018).

La inversiéon privada a materializar para el préximo
guinquenio ha aumentado significativamente durante 2018

2018-2022: Inversion privada a materializar (millones de USD)
42.528

Fuente: CBC.
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En 2018 se fortalece la creacion de empleo asalariado
privado respecto del cuenta propia

Creacion de empleo asalariado sector Creacion de empleo por cuenta propia (a/a,
privado (a/a, miles de personas) miles de personas)

Fuente: INE.
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INE rectifica estimacion de salarios reales. Nueva serie es mas
coherente con indicadores alternativos

Salarios nominales, base empalmada (var. %, a/a)

—Remuneraciones (rectificado) =——AFP

Fuente: INE, Superintendencia de Pensiones.
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La inflacion se mantiene baja y estable

IPC total y subyacente
(var. % a/a)

—|PC General =——I|PC SAE

Fuente: INE.

Los precios de combustibles y gasolinas estan retrocediendo,
lo que sera positivo para la confianzay el consumo

Precio del petréleo y gasolinas (US$/barril)

—WT| =——Gasolina 93 Gasolina97 =——Diésel

Fuente: Bloomberg.
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La productividad también comienza a revertir
varios afnos de caidas

Productividad Total de Factores (var. % a/a)
= PTF  ——Promedio 2000-09 ——Promedio 2010-13 ——Promedio 2014-17
3,6

Fuente: Clapes UC.

17



22-11-2018

Agenda para aumentar el
crecimiento dedargo plazo

The Fourth
Industrial A
Revolution
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La agenda laboral busca adaptar el mercado laboral a la 4ta
revolucién industrial y alos nuevos modelos de negocios

Proyecto de Ley de sala cuna universal para madres trabajadoras.
Proyecto de Ley de trabajo a distancia.

Proyecto de Ley que regula un contrato especial para joévenes
estudiantes.

Modernizar el SENCE con énfasis en entregar nuevas herramientas
tecnoldgicas.

Modernizar el Sistema Tributario y el Estado

Un sistema tributario Unico, mas simple y completamente integrado basado en cuatro
pilares:

 Incentivar el crecimiento econémico, la inversion, el empleo y el ahorro.

* Modernizar el sistema tributario y dar certeza juridica.

» Un sistema Pro Mipymes.

» Resguardar los equilibrios fiscales.

Se cred una institucionalidad permanente para modernizar el Estado y se estan
desarrollando diversas iniciativas:

» Chile Sin Papeleo.

» Chile Atiende digital.

» Fortalecer Chile Compra.

» Chile Gestiona.
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Perfeccionar la institucionalidad macro-financiera

Consejo Fiscal Autbnomo:

Promueve el manejo responsable de la politica fiscal entregandole un caracter permanente,

dotandolo de recursos propios y aislandolo del ciclo politico, siguiendo las mejores practicas
internacionales.

Nueva Ley de Bancos:

Actualiza la legislacion bancaria de acuerdo a los estandares de Basilea lll, fomentando la
integracion financiera internacional del sector.

Provee al regulador un marco normativo mas independiente y moderno, aumentando su
flexibilidad frente a cambios en el sistema financiero.

Fortalecer la posicion de Chile en el mundo

Aumentar la eficiencia fronteriza:

* Inter-operabilidad de SICEX, SILOGPORT, Directmar y SNA.

Interconexién digital: reduce 10 dias el ciclo documental de una exportacion,
acelerando la devolucién del IVA.

Profundizar lainsercion de Chile en el mundo:

Modernizacion y profundizacion de politica de acuerdos comerciales (AP, UE y Brasil).

Convenios de doble tributacion internacional (Alemania, Finlandia, Holanda e India).
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Desarrollar el sector financiero

Proyecto de Ley de Datos Personales

» Disminuye barreras a los flujos transfronterizos de datos y aumenta la confianza del pablico.

Proyecto de Ley de Supervision Basada en Riesgos para compafiias de seguros

» Permitird fomentar la solvencia de las compafias de seguros, internacionalizar el sector y
desarrollar nuevos modelos de negocios.

Proyecto de Ley de Ciberseguridad para el Sector Financiero
» Mandatos y atribuciones inequivocas para las autoridades.

» Instituciones financieras deberan generar reportes a la autoridad, planes de contingencia,
capacitacion en ciberseguridad y evaluacion del riesgo. Exigencias dependeran del potencial
impacto de cada entidad financiera.

Posicionar a Chile como Centro Financiero Regional:
Constitucion de Mesa de Trabajo Publico-Privada

Objetivos
» Administrar desde Chile fondos de extranjeros
» Fomentar la emisién de valores extranjeros en el pais
» Fomentar |la participacion de inversionistas extranjeros en el mercado financiero local
» Internacionalizar el peso chileno
Integrantes
» Comision para el Mercado Financiero
» Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
» Superintendencia de Pensiones
Servicio de Impuestos Internos
Unidad de Analisis Financiero
Banco Central de Chile (participara en rol asesor)
Consejo Consultivo del Mercado de Capitales (sector privado)
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La importancia del dialogo para el crecimiento del pais:
Acuerdo Nacional por el Desarrollo Integral
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Las reformas buscan generar un aumento en inversion y
productividad que potencie el crecimiento de largo plazo

X PIB tendencial en 2021 (var. % a/a)
Escenario 1:
Crecimiento productividad: 1,0%
Crecimiento inversion: 5,0%

Escenario 2:
Crecimiento productividad: 1,5%
Crecimiento inversion: 6,0%

Estimacion actual Escenario 1 Escenario 2

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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“If we stay together we survive”
(si permanecemos juntos
sobreviviremos)

“Ubi concordia, ibi victoria”
(donde hay concordia hay victoria)
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