. Klaus Schmidt-Hebbel
" kschmidt-hebhel @uc.cl
" \
)
XXIII Congreso de I'manzas
ICARE . *+

CasaPiedra, Santiago, 10 octuBr \ 2018



iQué es una buena
institucionalidad?



Buenas Instituciones

Doug]ass Norl’h (19?1)

. Restricciones informales o
formales que reducen Ila
incertidumbre

I. Fortalecen los incentivos para
producir e intercambiar de
manera mas eficiente

@ /| IIL Evolucionan gradualmente

Determinan una economia  (que

transita hacia el crecimiento, el
estancamiento o el declive




Democracia Derechos Subsidiariedag Politicas Economia Goherqanza Transparencia
plena y basadas de piblica
deberes en reglas mercado y privada




2 Evidencia mundial sobre institucionalidad
econdmica y crecimiento



Rlta correlacion entre calidad institucional y desarrollo econémico

Paises del mundo, 2011

Instituciones, estabilidad politica y entorno

socioeconomico (ICRG)
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Desarrollo politico y econdmico van de la mano
Paises del mundo, 2018

Entorno socioecondmico (ICRG)
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Evidencia mundial del rol de las instituciones (1/2)

8 instituciones econdmicas. ..

... Yy sus efectos sobre PIB per

capita y crecimiento
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Rpertura comercial

Rpertura financiera

Reforma tributaria

Reglas fiscales

Flexibilidad cambiaria

Independencia del hanco central

Metas de inflacion

Politicas de estahilidad financiera

Fuente: Schmidt-Hebbel (2018)




Evidencia mundial del rol de las instituciones (2/2)

6 instituciones economicas. ..

... y sus efectos sobre estabilidad
macroecondmica y financiera
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Reglas fiscales

Consejos fiscales

Fondos soberanos

Independencia del banco central

Metas de inflacion

Politicas de estahilidad financiera

Fuente: Schmidt-Hebbel (2018)




Desarrollo comparado de Chile, 1985-2011

Distribucion del ingreso (Indice de Gini)
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3 Rlgunos grandes desafios para Chile



Un desafio politico fundamental:

Reconstruir acuerdos y consensos




Dictadores

Social-democracia
Comunistas

Social-cristianismo




El centro de la modernidad de los paises desarrollados

situarse y permanecer dentro del circulo para alcanzar el
desarrollo integral y un pais en paz



Chile:
retos institucionales econdmicos urgentes




Politica fiscal

Modernizacion del sistema tributario (PDL
Ingresado al Congreso)

Consejo fiscal autonomo (PDL en tramite
legislativo)

Perfeccionamiento de la regla fiscal basada en
el halance estructural

Manejo integral de la hoja de balance de
activos y pasivos del gobierno general




Politica monetaria, cambiaria y macroprudencial




Politica monetaria, cambiaria y macroprudencial

&8 1. Politica macroprudencial y de estabilidad
financiera:

Perfeccionamientos del marco de politicas, de acuerdo con la |
nueva Ley General de Bancos y en coordinacién estrecha entre | f8
Banco Central, Comision de Mercados Financieros y Ministerio
de Hacienda (Consejo Estabilidad Financiera)




Politica monetaria, cambiaria y macroprudencial

2. Poliica monetaria:

Publicar proyecciones de senda futura para la TPM
Publicar estimaciones de variables no observadas

Perfeccionar transparencia en analisis y decisiones de politica

monetaria
Analizar y transparentar un marco de aplicacion de politicas

monetarias y financieras heterodoxas para tiempos de crisis




Politica monetaria, cambiaria y macroprudencial

83, Politica cambiaria:

Rnalizar y transparentar un marco para las intervenciones

cambiarias, incluyendo sus condiciones y formas (ej: Nueva
Lelanda)

Revisar el nivel dptimo de reservas internacionales




Reformas estructurales urgentes
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Desarrollo comparado de Chile, 2018-2050

Distribucion del ingreso (Indice de Gini)
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