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DESARROLLO FINANCIERO: 
MÁS CRECIMIENTO, MENOS DESIGUALDAD



Agenda…

1. Desarrollo financiero, crecimiento y 
desigualdad: los hechos

2. Barreras a la inclusión financiera: el rol 
que ha jugado la política pública 





Fuentes: Levine, Ross (2016). Financing Prosperity, en imprenta.
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Qué sabemos…

1. Crédito privado (bancario y no bancario) 
genera más crecimiento. 

2. Crédito privado reduce desigualdad. Pero en 
Chile, este efecto ha sido menor que en el 
resto del mundo.



Hipótesis…

Regulación del crédito en Chile, con origen en la 
crisis de la deuda a comienzos de los años 80, 
castiga la heterogeneidad de oferentes, 
reduciendo efecto positivo en desigualdad. Hacia 
adelante, además, se puede transformar en una 
barrera al crecimiento sostenido.



Fuente: Informe de inclusión financiera en Chile, SBIF, 2016.



Desafíos de política pública…

o Ir más allá de la regulación bancaria. Proyecto 
de reforma a la LGB en el Congreso tiene foco 
acotado.

o Perfeccionar regulación para permitir balance 
entre estabilidad financiera y desarrollo 
financiero. En particular, extender acceso a 
herramientas macroprudenciales del Banco 
Central a instituciones financieras no 
bancarias, sujeto a adecuados control y 
gestión de riesgos (Banco Mundial, 2016).


